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Handels- und Fiskalpolitik der Trump-Administration 2.0

Handelspolitik Fiskalpolitik
EinfUhrung bzw. Erhohung diverser Importzalle: BEA UTIFUL

Quellen: Economiesuisse, News-Ticker: Handelspolitik Trump 2.0 — Folgen

iy

ONE BIG

50% Z6lle auf Stahl und Aluminimum (4. Juni, aktiv) f‘(ggisi'glg)eggg‘;‘;'zggggket_ BILL ACT

10% «Liberation Day» - Basiszoll (5. April, aktiv)

* Verstetigung der Einkommen- und Unternehmenssteuer-
landerspezifische «reziproke» Zolle gegen einzelne Han- Reduktionen des Tax Cuts and Jobs Act von 2017 + weite-
delspartner zwischen 10% und 49%, fur CH 31% (2. April, re Steuervergiinstigungen bei fdderaler Einkommensteuer

seit 9. April fur 90 Tage pausiert) » Reduktion der Steuereinnahmen auf Bundesebene um

145 % Z6lle auf Importe aus China ca. 3.7 Billionen USD in den kommenden 10 Jahren

(seit 14. Mai Reduktion auf 30 % fur
90 Tage)

» zusatzliche 300 Mrd. USD fur Verteidigung & Grenzschutz

» Kurzungen der Bundesausgaben um ca. 1.3 Billionen, v.a.
bei Sozialprogrammen wie Medicaid

25% Zolle auf Autos und wichtigen
Autoteile (3. April, aktiv)

25% Zolle auf Importe aus Mexiko

) _ Erhohung der US-Staatsverschuldung um zusatzlich ca.
und Kanada (4. Marz, aktiv)

3 Billionen USD (ohne Zinsen, derzeit ca. 36 Billionen USD)
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fir die Schweiz, https://www.economiesuisse.ch/de/artikel/news- Quelle: Congressional Budget Office, https://www.cbo.gov/publication/61459
ticker-handelspolitik-trump-20-folgen-fuer-die-schweiz
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Die Schweiz als (kleine, offene und) exportorientierte Volkswirtschaft

Grosse versus Offenheit
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(Bevdlkerungsgrdsse in Millionen Einwohner, logarithmische Skalierung)

Was bedeutet Trump fur die Schweizer Wirtschaft und Finanzmarkte?

Prozentualer Anteil des Aussenhandels (Exporte + Importe) am BIP
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Quelle Daten: World Bank, World Development Indicators, https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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Die Schweiz als exportorientierte Volkswirtschaft

Prozentualer Anteil des Verarbeitenden Gewerbes am BIP Prozentualer Anteil des Verarbeitenden Gewerbes an den Exporten
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Quelle Daten: World Bank, World Development Indicators, https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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Die Schweiz als exportorientierte Volkswirtschaft

Prozentuale Anteile versch. Branchen an den CH-Exporten 2023 Prozentuale Anteile versch. Waren an den CH-Exporten 2024
Pharmazeutische Erzeugnisse Chemisch-pharmazeutische Produkte m
Metallerzeugung und -bearbeitung X Edelmetalle, Edel- und Schmucksteine | 27.65 | o
Elektronische und elektrische Geréte | I C,e Maschinen, Apparate, Elekironik ) N 2)
Gross- und Einzelhandel | 9.21 0 CU Uh 0 (.O
Maschinen- und Fahrzeugbau ca. 25% ®) ren ca. 20% M®
Chemische Erzeugnisse und Minerald| ? Prézisionsinstrumente, -apparate und -geréate i o
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 7@ Metalle
Nahrungsmittel, Getranke, Futter 7@7 Bijouterie und Juwelierwaren
Sonstige Dienstleistungen _IBS Nahrungs- und Genussmittel
Sonstige Waren :EGS Fahrzeuge
Energie- und Wasserversorgung _EAG Energietrager 711.20
Glas, Keramik, Gummi | 4.12 .
- ) T Textilien, Bekleidung, Schuhe ]1.19
Textilien, Bekleidung, Leder, Mébel []0.51 .
Papier und Druckerzeugnisse _} 0.29 Kunststoffe ,10'88
Offentliche Verwaltung, Gesundheit, Erziehung | 0.07 Kunstgegenstande und Antiquitaten J 0.49
Landwirtschaft und Bergbau ] 0.02 Papier und Grafische Erzeugnisse } 0.33
0 5 10 15 20 25 30 0 10 20 30 40

Quelle Daten: Bundesamt fur Statistik, Einfuhr, Ausfuhr, https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/industrie-dienstleistungen/aussenhandel/handelsbilanz-einfuhr-ausfuhr.htmi
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Bedeutung der USA als Export-Destination

Prozentuale Anteile versch. Handelspartner an den CH-Exporten 2024

USA
Deutschland | 14.70 |
Slowenien | ‘ ‘9.30 |
ltalien ‘ 7.20
China | 570
Frankreich ] 4.£‘30 \
Ver. Konigreich 7@
Japan [IINZ601
Spanien 7@
Osterreich 7@
Niederlande 7@
Belgien 7@
Hongkong 7@
Kanada ] 1.2
Singapur 7@
Korea (Sid) 7@
0 4 8 12 16 20

CH-Handelsbilanzsaldo 2024 fur verschiedene Handelspartner
(Differenz von Exporten zu Importen in Prozent der Summe von Exporten und Importen)

Ush 0]

Deutschland | -13.96
Slowenien 19.05 |
Italien -4[00

China
Frankreich -1 .32E

Ver. Kénigreich ] 44.27 \

w

519

Japan 7.04
Spanien -2.19
-10.15
Niederlande 1.12

Belgien 13.44

Hongkong 34.85 \

Kanada [ -29.56

Singapur 25.54 \

Korea (Stid) ‘ 33.18 |

Osterreich

-30 -20 -10 0 10 20 30 40 50

Quelle Daten: Bundesamt fur Statistik, Einfuhr, Ausfuhr, https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/industrie-dienstleistungen/aussenhandel/handelsbilanz-einfuhr-ausfuhr.htmi
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Bedeutung der USA als Export-Destination

US-Exporte der CH-Kantone 2024 in Millionen CHF Proz. Anteil US-Exporte an Gesamtexporten der CH-Kantone 2024
BS NW- |
T | ‘ 10'008 NE | ‘ ‘ ‘ 25.09 (1)
NE | : 5756 AG | : : : 23.05 (1)
GE | : 4852 | VS | : : 213 (2) |
AG | 4065 | VD | : : - 20.82 (1) |
ZH | 3236 BS | ‘ ‘ 12048 (2) |
VD | 3140 SG | : 1773 (2)
BE [ 2421 oW | : 1772 (2)
SG 12008 SH | : ~ 16.88 (1)
ZG [[1495 BL | : ~16.69 (2)
BL [47052 GE | ‘ ~15.94 (1)
VS 1087 GR | : 14.67 (2)
FR 71 FR | ‘ 1435 (2) |
LU [765 LU | ‘ 1378 (2) |
SH 66 Tl ‘ 12.82 (3)
NW  [T8po ZG | 1261 (2)
SO [1593 JU | 1248 (3)
Ju [[877 BE | 1243 (2) |
GR [B74 SO | 77 (2)
TG [277 GL | ~ 1154 (2)
oW [ 162 Al | 1146 (2) |
Sz 115 ZH | ~11.02 (4) |
AR | 94 AR | 10.7 (2) |
GL | 72 TG 749 @2
Al | 17 SZ [ 649 (4
UR | 7 UR [1l46 (10)
0 2000 4000 6000 8000 10000 12'000 14’000 16'000 18'000 20°000 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Quelle Daten: Bundesamt fur Statistik, Einfuhr, Ausfuhr, https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/industrie-dienstleistungen/aussenhandel/handelsbilanz-einfuhr-ausfuhr.htmi
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Das KOF-Handelsmodell

Das KOF-Handelsmodell \ Zollerhéhungen ]

' o
KOF: Konjunkturforschungsstelle an der ETH Zlrich Preis- bzw. Kostenerhdhungen S5
L +
- Handelsmodell: quantitatives, allgemeines Gleich- I I ! §
gewichtsmodell, das die globalen Handelsverbindungen Endprodukte Zwischenprodukte o g
von fast 80 Landern abbildet, l l T =
— ©
' » >
« sowohl Endprodukte als auch Zwischenprodukte Nachfrage Angebot =
(vollstandige Lieferkette) werden berlicksichtigt, ' t i ! v
« entwickelt von KOF-Co-Direktor Hans Gersbach zusam- ‘ Gutgr- und Dlenstlelstungspll’else ’ o
men mit den KOF-Okonomen Kieran James Walsh und | | %
Paul Maxence Maunoir 5 v =S
Modell 5 Croik chen Auswirk Feedback- und strukturelle A D
. odellierung der makrookonomischen Auswirkungen 2 - =
lering > . 9 Multiplikatoreffekte Veranderungen s)
verschiedener handelspolitischer Szenarien T 5
) . . » . . . o=
Quellen: Gersbach, H., P.M. Maunoir, Walsh, K.J. (2025), Resilience of Small Open Economies to Geopolitical Neuorgan|sat|on L|efer_ . . O ~
Shocks: The Case of Switzerland, KOF Working Papers 523, htps://doi.ora/10.3929/ethz-b-000729169; ) ) <—| Unsicherheit o)
sowie KOF Insights 05/2025: Zélle unter der Lupe: Ein Analyse-Werkzeug fir Handelskonflikte, ketten b|S «Decoup“ng» p)
https://kof.ethz.ch/publikationen/kof-insights/beitraege/2025/05/zoelle-unter-der-lupe-ein-analyse-werkzeug- >
fuer-handelskonflikte.html
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https://doi.org/10.3929/ethz-b-000729169

Das KOF-Handelsmodell: Moderate Zollerhohungen

Auswirkungen einer Zollerhohung um 10 % bzw. 20 % mit/ohne Vergeltungsmassnahmen

Change in real income
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https://doi.org/10.3929/ethz-b-000729169

Das KOF-Handelsmodell: Moderate Zollerhohungen

Auswirkungen einer Zollerhohung um 20 % mit/ohne Vergeltungsmassnahmen

Change in real income
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Das KOF-Handelsmodell: Moderate Zollerhohungen

Auswirkungen der «Liberation Day» — Zollerhohungen (10 % Basiszoll + landerspezifische Zaolle)
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Das KOF-Handelsmodell: Handelskrieg zwischen USA und China

Auswirkungen eines Handelskrieges zwischen USA und China
Full US/China Trade War

Change in real income
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Das KOF-Handelsmodell: Kalter Krieg 2.0 — Entkopplung und Bildung von Handelsblocken

Auswirkungen einer Entkopplung und Bildung von Handelsblocken
Cold War 2.0

Change in real income
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Zunehmende globale Unsicherheit

Economic Policy Uncertainty Indizes Global (20 Lander), EU und USA

Economic Policy Uncertainty Index — Teilindex fur Handelspolitik

800 8000
- (Global Economic Policy Uncertainty Index
700 Economic Policy Uncertainty Index USA 7000
. = Economic Policy Uncertainty Index Europa
600 6000
500 5000
400 4000
300 3000
200 2000
100 - 1000
O T T T T T T T T T T 0 —
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2000
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Quelle Daten: Baker, S. R., Bloom, N. and D., Stephen J., Global Economic Policy Uncertainty Index, Federal Reserve Bank of St. Louis: FRED -Economic Data, fred.stlouisfed.org

Ursachen und Auswirkungen der Aufwertung des Schweizer Franken
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«One Big Beautiful Bill», steigende US-Staatsverschuldung und Renditen von US-Staatsanleihen

Kassazinssatze von US-Staatsanleihen fur verschiedene Laufzeiten
(Tageswerte und gleitende Drei-Monats-Durchschnitte; in Prozent p.a.)
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