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KAPITAL UND RENTE

Bestandesaufnahme
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*) Alter, Tod und Invaliditat

Quellen: BFS Pensionskassenstatistik 2014-2023, eigene Darstellung / Neurentenstatistik 2015-2023 eigene Darstellung / https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #37
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KAPITAL UND RENTE
Okonomische Wirdigung des Kapital-Rente-Entscheids @m

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #4
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KAPITAL UND RENTE
Sicherheit: Langlebigkeitsrisiko @m
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Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #6
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KAPITAL UND RENTE

Sicherheitsaspekt: Kapitalmarktrisiko
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Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #7
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KAPITAL UND RENTE
Vermogensverwaltungskosten (bei Kapitalbezug) @m

Vermogensverwaltungskosten fiir Privatpersonen
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Quellen: Best-Tarife des Vergleichsportals www.economico.ch; Durchschnittspreise geméss Studie www.moneyland.ch; 6

(Tarife beinhalten jeweils das Vermdgensverwaltungshonorar und Depotgebihren) / https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #1
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KAPITAL UND RENTE
Renditeaspekt: Zinsgarantie einer BVG-Rente @m
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Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #5
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KAPITAL UND RENTE

Renditeaspekt: Zinsgarantie einer BVG-Rente
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Quellen und Tools: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #5; https://economico.ch/DE/tools/capital-pension
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KAPITAL UND RENTE
Steueraspekt
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Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #8
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KAPITAL UND RENTE

Kumulative Steuerbelastung Uber den Lebenszyklus ¢c-atm
Pfaffhausen (ZH) A" Herisau (AR)
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Berechnungsannahmen: Mann, verheiratet, AGH 1'500°000, UWS 5.2%, Restliches Einkommen 45TCHF, Rendite Vermdgen 2.1% (davon 1% steuerpflichtig), Vermogen 500'000, O Lebenserwartung (22j)
Quellen und Tools: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flashes #8; https://economico.ch/DE/tools/capital-pension
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KAPITAL UND RENTE

Steuerprogression c-alm

Progression der Kapitalleistungssteuer in Aarberg
12%

10%

8%

6%

4%
2%

0%
N N N R R T
0\2? GQQ D GQQ GQQ GQQ GQQ GQQ
S F S S S

N
g0 L¥ &2 2% 27 &% & g g7 AV A AF A7 4F g0 T 5V ¥ 4 )
FFFFFFFEF GG Alle Steuerkomponenten sind

e &
S $

e P P ®
$ S & . $

§ $ $

& & S
FFFTIFTSFTSTSSST S S SS

7 DT D S F P S

o

progressiv ausgestaltet!

Progression der Einkommenssteuern in Aarberg

40%

30%

20%

10%



KAPITAL UND RENTE

Bedarfsdeckende (BVG)-Rente!
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Bedarfsdeckende Rente oder Kapital?
Pensionskassenrente + Steuereffekte
= Konsumpréferenzen und -ziele

« Anlageméglichkeit und -fahigkeit

Sicherheitsaspekt geniesst bis zur Bedarfsdeckung Prioritat!

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #38
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ANHANG
Steckbrief Ueli Mettler @m

Dr. Ueli Mettler ist seit 2010 als Partner bei der c-alm AG. Er studierte Volkswirtschaftslehre an der
Universitat St. Gallen und doktorierte an der Universitat Zirich. Von 2001 bis 2004 war er bei der
ECOFIN als Investment Consultant tatig. Anschliessend leitete er im Rahmen seiner 5-jahrigen
Tatigkeit im Asset Management der Zurcher Kantonalbank das Team Quant, das unter anderem
Anlagel6sungen in den Segmenten Rohstoff-Futures, Titelselektion Aktien, Currency Overlay und
GTAA Overlay entwickelte und erfolgreich am Markt positionierte. Ueli Mettler ist Autor der BSV
Kostenstudie (2011), der BSV Fachempfehlungen zur Umsetzung von Art. 48a Abs. 3 BVV 2 und der
OAK-Kostenstudie (2019). Des Weiteren Ubt er Lehrauftrage an der Hochschule Luzern (HSLU) und
im Rahmen des CAS-Programms an der Universitat St. Gallen aus. Er ist Mitglied der
Schweizerischen Gesellschaft fir Finanzmarktforschung (SGF). Er prasidiert seit 2015 den
Schweizerischen Pensionskassen-Consultantverband SWIC.
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