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Bestandesaufnahme

*) Alter, Tod und Invalidität 
Quellen: BFS Pensionskassenstatistik 2014-2023, eigene Darstellung / Neurentenstatistik 2015-2023 eigene Darstellung / https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #37

https://economico.ch/DE/insights/flash
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Ökonomische Würdigung des Kapital-Rente-Entscheids

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #4
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https://economico.ch/DE/insights/flash
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Sicherheit: Langlebigkeitsrisiko

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #6

Wahrscheinlichkeit > 90J: 26%
Wahrscheinlichkeit > 95J: 7%

Wahrscheinlichkeit > 90J: 40%
Wahrscheinlichkeit > 95J: 14%

https://economico.ch/DE/insights/flash
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Sicherheitsaspekt: Kapitalmarktrisiko

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #7

PfadabhängigkeitKostenAnlagerisiko Kenntnisse, Disziplin, 
Entscheidungsfähigkeit 

im Alter

Ausgewogenes Portfolio: 
Nettorendite 2.1%

https://economico.ch/DE/insights/flash
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Vermögensverwaltungskosten (bei Kapitalbezug)
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Anlagevolumen in CHF

Quellen: Best-Tarife des Vergleichsportals www.economico.ch; Durchschnittspreise gemäss Studie www.moneyland.ch;  
(Tarife beinhalten jeweils das Vermögensverwaltungshonorar und Depotgebühren) / https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #1

Produktkosten (TER)

Produktkosten (TER)

Günstigster Tarif Economico 
(VV + DG + TER)

Günstigster Tarif Economico  
(VV)

Durchschnittskosten gemäss 
Moneyland (nur Mandats- und 
Depotgebühren; ohne TER-
Kosten, bei CHF 1 Mio.)

Vermögensverwaltungskosten für Privatpersonen

http://www.economico.ch/
http://www.moneyland.ch/
https://economico.ch/DE/insights/flash
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Renditeaspekt: Zinsgarantie einer BVG-Rente

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #5

Rentenanspruch / Umwandlungssatz 
(UWS)

Aktuarielle Grundlagen 
(zu Lebenserwartung, etc.)

Implizite, lebenslängliche 
Zinsgarantie (ZG)

+

BVG2020 / GT2024 / 
60%-Anwartschaft / 50%-FrauenanteilUWS 5.0%

ZG 2.1%

https://economico.ch/DE/insights/flash
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Renditeaspekt: Zinsgarantie einer BVG-Rente

Quellen und Tools: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #5; https://economico.ch/DE/tools/capital-pension

Personen

Umwandlungssatz
(Alter 65) 5.2% 5.2% 5.2% 5.2%

Anspruchsberechtigter 
Partner Ja Nein Ja Nein

Altersunterschied Partner -3J +3J

Anwartschaft Partner 70% 70% 70% 70%

Anspruchsberechtigte 
Kinder Nein Nein Nein Nein

Lebenserwartung 
(bei Alter 65) 21 Jahre 21 Jahre 23 Jahre 23 Jahre

Implizite Zinsgarantie (ZG) 2.6% 1.9% 2.5% 2.2%

https://economico.ch/DE/insights/flash
https://economico.ch/DE/tools/capital-pension
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Steueraspekt

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #8

Steuereffekte bei Kapitalbezug Steuereffekte bei Rente

Kapitalleistungssteuer
(einmalig)

Einkommensbesteuerung der Rente
(jährlich wiederkehrend)

Zusätzliche Vermögensbesteuerung des 
bezogenen Kapitals (jährlich 

wiederkehrend)

Einkommensbesteuerung des auf dem 
bezogenen Kapital erwirtschafteten 

Kapitalertrags (jährlich wiederkehrend)

+

+

https://economico.ch/DE/insights/flash
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Kumulative Steuerbelastung über den Lebenszyklus

Berechnungsannahmen: Mann, verheiratet, AGH 1’500‘000, UWS 5.2%, Restliches Einkommen 45TCHF, Rendite Vermögen 2.1% (davon 1% steuerpflichtig), Vermögen 500‘000,  Lebenserwartung (22j)
Quellen und Tools: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flashes #8; https://economico.ch/DE/tools/capital-pension
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https://economico.ch/DE/insights/flash
https://economico.ch/DE/tools/capital-pension
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Steuerprogression

Alle Steuerkomponenten sind 
progressiv ausgestaltet!
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Bedarfsdeckende (BVG)-Rente!

Quelle: https://economico.ch/DE/insights/flash, Economico Flash #38

?

Rendite Steuern

Sicherheit

     

Grundbedarf
Gesichertes     
Einkommen

     

Sicherheitsaspekt geniesst bis zur Bedarfsdeckung Priorität!

https://economico.ch/DE/insights/flash
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ANHANG

Steckbrief Ueli Mettler

Dr. Ueli Mettler ist seit 2010 als Partner bei der c-alm AG. Er studierte Volkswirtschaftslehre an der 
Universität St. Gallen und doktorierte an der Universität Zürich. Von 2001 bis 2004 war er bei der 
ECOFIN als Investment Consultant tätig. Anschliessend leitete er im Rahmen seiner 5-jährigen 
Tätigkeit im Asset Management der Zürcher Kantonalbank das Team Quant, das unter anderem 
Anlagelösungen in den Segmenten Rohstoff-Futures, Titelselektion Aktien, Currency Overlay und 
GTAA Overlay entwickelte und erfolgreich am Markt positionierte. Ueli Mettler ist Autor der BSV 
Kostenstudie (2011), der BSV Fachempfehlungen zur Umsetzung von Art. 48a Abs. 3 BVV 2 und der 
OAK-Kostenstudie (2019). Des Weiteren übt er Lehraufträge an der Hochschule Luzern (HSLU) und 
im Rahmen des CAS-Programms an der Universität St. Gallen aus. Er ist Mitglied der 
Schweizerischen Gesellschaft für Finanzmarktforschung (SGF). Er präsidiert seit 2015 den 
Schweizerischen Pensionskassen-Consultantverband SWIC.
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