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Timber Investments: Theorie und Praxis
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Quellen: Timber Finance; Bojic et al. (2026b); Kornsteiner, Hecht und Richter (2025)
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Holz ist in aller Munde

Holz ist wieder in; Can timber
Kann der bewahrte construction
Baustoff sogar das overcome its growing

Klima retten?

pains?

(NZZ, 2024) (Reuters, 2024)

Holz ist im Trend —
doch wer finanziert
das Wachstum?

(Holzrevue, 2025)
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Holzbauten sind im
Trend

(Finanz und Wirtschaft, 2024)
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Timber Investments: Marktmechanismen und
Zukunftsperspektiven

— Sustainable Finance: Aktuelle Entwicklungen und Einordnung
— Timber im Fokus: Zentrale Erkenntnisse aus dem White Paper
— Akademische Forschung: Aktuelle Erkenntnisse und Impulse
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White Paper - Timber Investments aus Investorenperspektive

Quelle: Bojic et al. (2026b)

06. Oktober 2026

e 77 TIMBER

TIMBER INVESTMENT

Investitionen in die Wald- und Holzwirtschaft
zwischen Marktmechanismen und

R White Paper

Webinar Timber Investments

— Analysiert die Wald- und
Holzwertschopfungskette aus
Investorenperspektive (Fokus Schweiz)

— Skizziert die Klimaleistungen und das CO,-
Speicherpotenzial des Sektors

— ldentifiziert Investitionsmaoglichkeiten
entlang der Wertschopfungskette

— Beleuchtet Chancen, Herausforderungen
und Rahmenbedingungen fur Investitionen

ZHAW School of Management and Law



Der Investment Case fur die Wald & Holzwirtschaft

— Innovative Holzanwendungen (z. B. Holzbau) starken potenziell die Nachfrage entlang der
Schweizer Wald- und Holzwertschopfungskette

— Dekarbonisierung des Bausektors erhoht die strategische Bedeutung von Holz

— PACTA und Klimaziele von Finanzportfolios konnen zusatzliche Anreize schaffen, Kapital in
klimarelevante Losungen wie den Holzbau zu lenken

— CO,-Speicherung in langlebigen Holzprodukten schafft zusatzlichen Klima- und
moglicherweise auch wirtschaftlichen Nutzen

— Investitionsbedarf entlang der gesamten Wertschopfungskette eréffnet Anlagemaoglichkeiten

Quelle: Bojic et al. (2026b) und Bojic et al.(2026a)
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Investorenumfrage: Interesse, Bedurfnisse und Hurden

— Ziel: Wahrnehmung, Interesse und Bedurfnisse von Kapitalgebern in Zusammenhang mit
der Wald- und Holzwirtschaft erfassen

— Durchfuihrung: Ende 2025 unter Schweizer Kapitalgebern
— Stichprobe: 43 Investoren mit unterschiedlichen Profilen und Anlagestrategien

— Teilnehmer: u. a. private Investoren, Vermogensverwalter, Family Offices und Private-
Equity-Investoren

— Fokus: Nachhaltigkeit, Attraktivitat der Anlageklasse, Investitionspotenziale und
Zugangshurden

— Einordnung: explorative Befragung; Ergebnisse zeigen indikative Tendenzen nicht
reprasentativ

Quelle: Bojic et al. (2026b)
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Nachhaltigkeit als Investitionstreiber

Welche Nachhaltigkeitsleistungen von Unternehmen aus der Wald- und
Holzwirtschaft (inklusive Holzbauten) sind fiir Sie bedeutsam?

Sequestrierung von CO, im Wald (CO, aus der Atmosphire wird im Wald |langfristig gebunden) (N=35)

Substitutionseffekte (Holz anstatt anderer Baumaterialien) [N=35)
Speicherung von €O, in Holzgebiuden (N=35)
nicht bedeutsam sehr bedeutsam
Quelle: Bojic et al. (2026b)
06. Oktober 2026 Webinar Timber Investments

— Rund 60 % der befragten Investoren
bertcksichtigen Nachhaltigkeit als wichtigen
Faktor bei Investitionsentscheidungen

— Die Branche berichtet uber ihre
Nachhaltigkeitsleistungen bislang nur begrenzt
und wird entsprechend als durchschnittlich
transparent wahrgenommen

— Wald & Holz sind in Sustainable-Finance-
Strategien bislang nur begrenzt verankert,
gewinnen als konkrete Nachhaltigkeitslosung

jedoch an Bedeutung

— Besonders relevant sind fur Investoren CO,-
Speicherung und Substitutionseffekte der Wald-

und Holzwirtschaft.

ZHAW School of Management and Law



Wo Investoren investieren wollen

— Nur 26 % der Befragten sind aktuell in der Wald-
und Holzwirtschaft investiert

Méochten Sie in den nachsten Jahren ihre Investition in Unternehmen

B Besonders_interessant sind p;‘rsenkmierte der Wald- und Holzwirtschaft (inklusive Holzbauten) ... (N=34)
Anlagevehikel und CO,-Zertifikate
— Private Debt und Private Equity stossen hingegen 7%

auf deutlich weniger Interesse
— Dies steht im Kontrast zum KMU-gepragten
Schweizer Wald- und Holzsektor, in dem weiterhin
Finanzierungslucken bestehen
— Der wachsende Holzbau benétigt eine - 8%
mitwachsende Wertschopfungskette — gerade dort | = e bl bt oo 5,,,,,—

bleibt das Investoreninteresse jedoch o ) e
vergleichsweise gering

Quelle: Bojic et al. (2026b)
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Investoreninteresse nimmt zu

Méochten Sie in den ndchsten Jahren ihre Investition in Unternehmen
der Wald- und Holzwirtschaft (inklusive Holzbauten) ... (N=34)

B 0% reduzieren
B 476 auf dhnlichem Niveau halten

@ 53% aushauen

Quelle: Bojic et al. (2026b)
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— Die aktuelle Investitionstatigkeit in der
Wald- und Holzwirtschaft ist unter den
Befragten noch gering.

— Gleichzeitig deutet die Umfrage auf ein
wachsendes Interesse hin: 53 % planen,
ihre Investitionen in den kommenden
Jahren auszubauen.

— Die ubrigen Befragten wollen ihr aktuelles
Investitionsniveau beibehalten — niemand
plant eine Reduktion.

ZHAW School of Management and Law



Finanzierungs- und Matching-Gap

Begrenzte Transparenz Geringe Sichtbarkeit

Wenig Nutzung von
Alternativen
Finanzierungsmaoglichkeiten

Anlageopportunitaten sind

wenig bekannt

Quellen: Bojic et al. (2026b) und Bojic et al. (2026a)
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Losungsansatze: Transparenz, Investierbarkeit & Matching

Transparenz erhdhen Investierbarkeit schaffen Matching verbessern

Bestehende
Finanzierungsinstrumente
bekannter machen

Nachhaltigkeitsleistungen Pooling & Aggregation kleinerer
messen & berichten Investments

Standards & Labels nutzen und Thematische Fonds / Private
entwickeln Debt & Equity

Blended Finance prifen
(z.B. Fonds Bois et Eco-
Matériau)

Investitionsmoglichkeiten
sichtbarer machen

Nachhaltigkeitsleistungen
monetarisieren (z. B. CO,
Speicherzertifikate)

CO,-Speicherung & weitere
Leistungen quantifizieren

Quellen: Bojic et al. (2026b) und Bojic et al. (2026a)
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Unternehmen starker fur
alternative Finanzierungen 6ffnen

Intermediare zwischen
Unternehmen & Investoren
starken

Anforderungen von Kapitalmarkt
und KMU zusammenbringen
(Dialog)

ZHAW School of Management and Law
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Timber Construction & Carbon Removal: Investmentstrategien

Forschungsfokus

— Holzbau als CO,-Speicher und Carbon-Removal-
Losung

— Untersuchung von Risiko, Rendite und
risikoadjustierter Performance

— Lasst sich der Fokus auf CO,-Speicherung am
Kapitalmarkt gezielt abbilden

Zentrale Ergebnisse

— Indizes stark korreliert, aber unterschiedliche
Risiko-Rendite-Eigenschaften

— Long-Short-Strategie = gezielteres Carbon
Storage Exposure als breites Timber-Investment

— Faktormodelle zeigen zeitweise Uberrenditen,
aber nicht konstant und eindeutig zuordenbar

Quelle: Richter und Hecht (2026)

06. Oktober 2026 Webinar Timber Investments

Methodik

— Vergleich S&P Global Timber & Forestry Index mit
Timber Finance Carbon Capture & Storage Index

— Konstruktion Long-Short-Strategie, um
spezifisches Exposure zu CO,-Speicherung
herauszuarbeiten

Fazit

Der Holzbau verbindet CO,-Speicherung mit einem
investierbaren Kapitalmarktthema. Gleichzeitig
befindet sich die gezielte finanzielle Abbildung von
Carbon Removal durch Holz noch in einem friuhen
Entwicklungsstadium.
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Timber Construction & Carbon Removal: Empirische Ergebnisse

3000 -
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2000-

SPGTTFN (blue) and TFICCSN (nawvy)

Quelle: Richter und Hecht (2026)
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TFICCSN  SPGTTEFN  LTFSSPP

Market (. 707+ 0. 7aR*** 0.041
(0.018) (0038 (0.038)
SMEB (). 425%%* 0. 240%** (. 182+
(0.046) (00407 (0.023)
HML (.30 ** 0.353%++ 0.016
(0.037) (0L038) (0.024)
Alpha 0.001 -0.009 0.010
(0.020) (0.017) (0.013)
Observations 20585 2,055 2.055
e 0.615 0.606 0.050
Adjusted R? 0.615 0.605 0.04%

Notes: The dependent variables are daily excess returns. Mar-
ket denotes the market excess-return factor; SMB and HML
denote the sige and value factors, respectivelv.  Mewev—Wist
HAC standard errors are reported in parentheses, %% ** and
* denote statistical significance at the 1%, 5%, and 109 levels,
respectively.
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Vier zentrale Erkenntnisse

Wenn der Holzbau wachsen soll, benotigt die Wertschopfungskette
Kapital

Investoreninteresse ist grundsatzlich vorhanden

Transparenz, Investierbarkeit & Matching bleiben zentrale
Herausforderungen

Timber Construction & Carbon Storage entwickeln sich zu einem
eigenstandigen Investmentthema
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Vielen Dank.

Dieses Projekt wurde realisiert mit Unterstiitzung des Bundesamtes fiir Umwelt BAFU, Aktionsplan Holz
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