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Der Gasmarkt in der Krise

Aktuelle Situation
Import-Kapazitat - : .
€/MWh mport-tapazitatsgrenze * Import-Kapazitatsgrenze ist erreicht
Nachfrage * Die Nachfrage setzt den Preis
* Hoher Preis ist notwendig, um die
R Nachfrage zu reduzieren
Pkrise
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Gaspreise wirken
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Die Hochpreisinsel ist import constrained
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Fragestellung

€/MWh Import-Kapazitatsgrenze
Nachfrage

gas -
Pirise

Frage nun

Wir kdnnen wir unsere interne Knappheit
sinnvoller organisieren, als Gber den
Gaspreis?

Denn: Status quo hat Probleme

e Preisin Liefervertragen haufig an
Inlandspreis gebunden

* Lieferlander profitieren

e Haushalte leiden unter hohen Preisen
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|dee: Handelbare Gasnutzungsrechte

Regel
. * Industrie, die Gas nutzen mochte
Zertifikatemarkt ’ . L ’
braucht neu ein Zertifikat
Preis pro . * Gas wird weiter separat
o Zertifikat bot T .
Zertifikat ErHIKATAneEns gehandelt —ist nicht inklusive!

Kostenlose Zuteilung

e N Nachfrage nach Zertifikaten * 7.B. 80% des Vorjahresverbrauchs
= Zahlungsbereitschaft fir Gas minus
Markt verteilt Zertifikate ’ Gas-Angebotskurve ° ETS_Se kto r+ Stofﬂ |C h e N utzun g
dorthin, wo Gas am
meisten Nutzen stiftet L. .
* Nur Hochpreisinsel-EU-Lander

/\ Initiale Verteilung
o der Zertifikate

IR IR Haushalte brauchen kein Zertitifkat

“r » Aber profitieren trotzdem durch
sinkenden Gaspreis

Zertifikate
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Gas- und Zertifikatemarkt

€/MWh Import-Kapazitatsgrenze
Nachfrage
Grenz-Anreiz
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Zum Vergleich: Nur Gasmarkt

€/MWh Import-Kapazitdtsgrenze
Nachfrage
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Wer profitiert?

Knappheitsrente wird ,,domestiziert”
* Liegt neu bei Industrie (wegen 80%-Zertifikate-Geschenk)

* Lieferlander (und bestehende LNG-Terminals) verdienen weniger

Egalisierung des Hedging-Vorteils in Ho6he der inner-EU-Knappheitspramie
* Hedged buyers sind fur 80% indifferent und flr 20% schlechter gestellt vs. pre-policy
* Spot buyers sind fur 80% bessergestellt und fur 20% indifferent vs. pre-policy
* OQutpriced spot buyers bekommen 80% Windfall-Geschenk (,Abschaltkompensation®)

* Hedged buyers sind weiterhin bessergestellt als spot buyers i.H.d. Weltpreisanstiegs

Haushalte
* Profitieren von glinstigeren Gaspreisen

* Miuissen dann aber anderweitig Anreize bekommen!
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Aspekte

Besser: Anteils-Zertifikate statt Mengen-Zertifikate
* Vergleichbar mit handelbaren Fischerei-Quoten — erprobtes System
« Kann flexibel auf Anderungen der verfiigbaren Menge reagieren

Anreize fur Angebotsausweitung
* Neuen Angebotsmengen und Zuflissen konnte Ausgabe neuer Zert. erlaubt werden
e z.B. fUr Erhohung inlandischer Forderung oder Bau neuer LNG-Terminals

EinfGhrung per Stichtag
* Gesetz muss rlickwirkenden Stichtag enthalten (z.B. 1.9.2022)
e Funktioniert dann bereits vor rechtlicher Umsetzung

Grenzfllsse
* Inner-EU-Handel weiterhin effizient, aber Abgrenzung der Hochpreisinsel wichtig
* Anreize fur Drittstaaten: UK wiirde mehr von uns importieren = Exportzolle?
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Quantitative Einordnung der “Knappheitspramie”

EUR/MWh Future-Preise am 24.9.2022
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Fazit

Zertifikatemarkt
* Verteilt die verfligbare Gasmenge zuerst innerhalb Europas effizient
* Vermeidet einen Uberbietungswettbewerb auf dem Gasmarkt

Knappheitsrente
e Fallt neu bei der Industrie an (80%-Geschenk)

e Haushalte profitieren

Ist kurzfristig umsetzbar
e Stichtagsregelung setzt bereits wahrend Legislativprozess Anreize
e ETS und handelbare Fischereiquoten sind erprobte EU-Instrumente

aw ' Ingmar Schlecht, ZHAW Winterthur

11



